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Sociétés du Groupe

Téléphone
Sociétés Adresses Télécopie Activités

Internet

SOCIETE HOLDING

Gévelot S.A.
Président-Directeur Général 6, boulevard Bineau +33 (0)1 41 49 03 03
Paolo MARTIGNONI 92300 Levallois-Perret +33 (0)1 41 49 03 02

SOCIETES FILIALES

(France) www.gevelot-sa.fr

SECTEUR EXTRUSION A FROID & USINAGE

Gévelot Extrusion S.A.
 Président-Directeur Général 6, boulevard Bineau +33 (0)1 41 49 03 33 Extrusion à froid de pièces en acier
Patrick LHUILLERY 92300 Levallois-Perret +33 (0)1 47 48 90 34 Usinage et traitement thermique

(France) www.gevelot-extrusion.com

    - Dold Kaltfliesspressteile GmbH Langenbacher Strasse 17/19 +49 (0)7727/509-0 Extrusion à froid de pièces en acier
78147 Vöhrenbach +49 (0)7727/509-166 Usinage et traitement thermique
(Allemagne) www.doldgmbh.de

SECTEUR POMPES / TECHNOLOGIE DES FLUIDES

PCM S.A.
Président-Directeur Général 17, rue Ernest Laval +33 (0)1 41 08 15 15 - Solutions en technologie des fluides
Jacques FAY 92170 Vanves +33 (0)1 41 08 15 00 - Pompes volumétriques : à rotor excentré PCM Moineau, PCM Vulcain, 

(France) www.pcm.eu à tube PCM Delasco, doseuses PCM Précipompe, à lobes PCM Ecolobe
  - Marché de l'Industrie, de l'Agro-Alimentaire et de la Production Pétrolière

  - PCM Group UK Ltd. Pilot Road -Phoenix Parkway +44 (0)1536 740200 Fabrication, vente et services de pompes volumétriques
Corby, Northants NN17 5YF +44 (0)1536 740201 Systèmes de dosage de réactifs et de solutions en technologie des fluides
(Royaume Uni) www.pcm.eu

  - PCM Deutschland GmbH Wiesbadener Landstrasse 18 +49 (0)611/60977-0 Fabrication, commercialisation et services de pompes volumétriques
65203 Wiesbaden +49 (0)611/60977-20
(Allemagne) www.pcm.eu

  - PCM Flow Technology Inc. Gestion de participations industrielles et services s'y rattachant
  - PCM USA Inc. 11940 Brittmoore Park Drive +1 (713) 896 4888 Fabrication, commercialisation et services de pompes volumétriques

Houston, Texas 77041 +1 (713) 896 4806
(Etats Unis) www.pcmusa-inc.com

  - PCM Trading (Shanghaï) Co. Ltd. Unit 10A01 , Shanghaimart +86 (0)2162362521
2299 Yanan Road (West) +86 (0)2162362428
200336 Shanghaï (Chine)

  - PCM (Suzhou) Co. Ltd. Zhonglu Ecological park - Usine 12 & 13
Pingwang Town - Wungjiang city
215221 Jiangsu Province (Chine)

  - PCM Group Italia Srl. 6, via Bergamo +39 02 89 65 56 47 Commercialisation et services de pompes volumétriques
20135 Milano (Italie) +39 02 92 88 49 50

  - Kudu Industries Inc. 9112 - 40 th Street S.E. +1 403 279 5838
Calgary Alberta - T2C 2P3 +1 403 279 2192 Fabrication, vente et services de pompes pétrole
(Canada) www.kudupump.com Conception et fabrication d'accessoires parapétroliers

      . Moineau Texas Corporation  1112 S.Main Street +1 (915) 698 0482
Seminole Texas 79360 (Etats-Unis) +1 (915) 698 11 55

      . Kudu Australia Pty Ltd. L3, 349 Coronation Drive +61 7 3842 3105
Milton, QLD, 4064 +61 7 3371 7300
(Australie)

      . Kudu Kazakhstan LLP 50 Yablonevyi Sad Street +7 3272 993 092
Bagahashi Village, Karasai District +7 3272 993 119 Vente et services de pompes pétrole
Almaty Oblast, 040907 (Kazakhstan)  

  - Ensival Moret Asia Pte Ltd 9 Tai Seng Drive #02-02 +65 281 06 67
Hesche Building +65 281 09 08 Gestion de participations industrielles et services s'y rattachant
535227 Singapore (Singapour)

      . Ensival Moret Shanghaï Co. Ltd N° 1590, Li An Road +86 (0)2154889599
Minhang District +86 (0)2154889399 Fabrication et commercialisation de pompes industrielles
201100 Shanghaï (Chine)

SECTEUR MECANIQUE / EQUIPEMENTS MOTEURS ET GAZ

Gurtner S.A.
Président-Directeur Général 40, rue de la Libération +33 (0)3 81 46 70 22
Bruno TRACCO 25300 Pontarlier +33 (0)3 81 39 29 50

(France) www.gurtner.fr

Adresses et Activités

Gestion de participations industrielles et services s'y rattachant

Solutions pour la circulation des fluides dans les domaines des équipements 
moteurs et des équipements de gaz

Commercialisation et services de pompes volumétriques

Fabrication, commercialisation et services de pompes volumétriques

Vente et services de pompes pétrole

Vente et services de pompes pétrole
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GÉVELOTGÉVELOT

GURTNER
100%

GURTNER 
100%

GÉVELOT
EXTRUSION

99,99%

GÉVELOT
EXTRUSION 

99,99%

PCM Trading 
(Shanghaï)

(Chine)
100%

PCM Trading 
(Shanghaï)

(Chine)
100%

DOLD KALTFLIESSPRESSTEILE 
(Allemagne)

100% (1)

DOLD KALTFLIESSPRESSTEILE 
(Allemagne)

100% (1)

PCM Deutschland 
(Allemagne) 

100%

PCM Deutschland 
(Allemagne) 

100%
PCM (Suzhou) 

(Chine) 
100%

PCM (Suzhou) 
(Chine) 
100%

PCM 
Group Italia 

(Italie)
100%

PCM 
Group Italia 

(Italie)
100%

PCM Group UK 
(Royaume Uni)

100%

PCM Group UK 
(Royaume Uni)

100%

PCM 
Flow Technology 

(Etats-Unis)
100%

PCM
Flow Technology 

(Etats-Unis)
100%

ENSIVAL MORET 
SHANGHAI

(Chine)
100%

ENSIVAL MORET 
SHANGHAI

(Chine)
100%

ENSIVAL MORET ASIA 
(Singapour) 25,71% (2)

ENSIVAL MORET ASIA 
(Singapour) 25,71% (2)KUDU INDUSTRIES 

(Canada) 45% (2)

KUDU INDUSTRIES 
(Canada) 45% (2)

KUDU 
AUSTRALIA 
(Australie)

KUDU 
AUSTRALIA 
(Australie)

KUDU 
KAZAKHSTAN 
(Kazakhstan)

KUDU 
KAZAKHSTAN 
(Kazakhstan)

MOINEAU 
TEXAS Corp. 

(USA)

MOINEAU 
TEXAS Corp. 

(USA)

Organigramme du Groupe Gévelot

Extrusion à froid & Usinage Pompes / Technologie des fluides
Mécanique / Equipements 

moteurs et gaz

PCM
99,99%

PCM 
99,99%

PCM USA 
(Etats-Unis) 

100%

PCM USA 
(Etats-Unis) 

100%

N.B.Les pourcentages indiqués sont les pourcentages de contrôle direct
(1) Société contrôlée à 70 % par Gévelot et 30 % par Gévelot Extrusion
(2) Sociétés mises en équivalence
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Administration Gévelot S.A. 
 
 
 
 

Conseil d'Administration 
 
Président-Directeur Général Paolo MARTIGNONI 
 
 

Administrateurs Roselyne MARTIGNONI 

 Claudine BIENAIMÉ 

 Charles BIENAIMÉ 

 Pascal HUBERTY 

 Philippe DESTOURS 

 Roberto BARABINO 

 Mario MARTIGNONI 

 
 
 
 

Direction 
 

Directeur Général Paolo MARTIGNONI 

Directeur Général Délégué Philippe BARBELANE 

 
 

Commissaires aux Comptes 
 
Titulaires PricewaterhouseCoopers Audit (PwC) 
 représenté par Pierre RIOU 
  
 Cabinet ROUSSEL & ASSOCIES (CREA) 
 représenté par Christophe BONTE 
 
 
Suppléants Cabinet FIDEAC 
 Représenté par Jean MARIÉ 

 Philippe BAILLIN 
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Attestation du Rapport Financier semestriel 2010 
 
 
 
 
 
 
 
Nous attestons, à notre connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé présentés dans le 
rapport financier semestriel sont établis conformément aux normes comptables applicables et qu’ils donnent une 
image fidèle du patrimoine, de la situation financière et du résultat de la Société et de l’ensemble des entreprises 
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d’activité (figurant en pages 6 à 7) présente un tableau 
fidèle des événements importants survenus pendant les six premiers mois de l’exercice et de leur incidence sur les 
comptes semestriels, des principales transactions entre les parties liées ainsi qu’une description des principaux 
risques et incertitudes pour les six mois restants de l’exercice. 
 
 
 
 
 
Hervé Siehr        Philippe Barbelane 
Directeur Financier Groupe       Directeur Général Délégué 
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Rapport d'Activité relatif au premier semestre 2010 
 
Le Chiffre d'Affaires et les Résultats Consolidés du Groupe Gévelot du premier semestre 2010 comparés à ceux du 
premier semestre 2009, selon les Normes Comptables Internationales IFRS, sont les suivants : 
 

En millions d’Euros 1er semestre 
2010 

1er semestre 
2009 

Année 2009 

Chiffre d’affaires consolidé 97,2 76,6   160,6  

Résultat Opérationnel courant 9,9 - 3,8   1,0  

Résultat Opérationnel 8,2 - 6,9   - 2,0  

Résultat Financier - 0,4 - 0,4   - 0,8  
Résultat Courant avant impôts Entreprises intégrées 7,8 - 7,3   - 2,8  
Impôts - 2,7 2,3   0,9  
Résultat Net des Entreprises intégrées 5,1 - 5,0   - 1,9  
Résultat Sociétés mises en équivalence - 0,5 - 0,1   0,2  
Résultat Net de l’ensemble consolidé 4,6 - 5,1   - 1,7  

Part revenant aux minoritaires - -  -  
Résultat revenant à l’Entreprise consolidante 4,6 - 5,1   - 1,7  

 
 
Dans un contexte de reprise d'activité sur cette première période de l'exercice 2010, le chiffre d’affaires 
consolidé s'élève à 97,2 M€ en progression de 27 % par rapport au  premier semestre 2009. 
 
Le chiffre d'affaires du Secteur Extrusion est en progression de 33,5 % par rapport à un premier semestre 2009 sinistré. 
Il est en ligne avec un marché automobile européen soutenu par les mesures gouvernementales. Le secteur Extrusion 
profite des bonnes performances commerciales de ses principaux Clients et de son positionnement sur des véhicules en 
démarrage. Un repli est cependant attendu pour le dernier quadrimestre, la progression pour l’ensemble de l’année 2010 
sera inférieure au niveau constaté à fin juin. 

L'activité du Secteur Pompes est, pour cette première période de l'année, en progression de 22,6 %. L'activité dans le 
domaine de l'Oil & Gas reste soutenue et, pour les autres Secteurs (Industrie et Alimentaire), les perspectives semblent 
meilleures, quoique très inégales selon les pays. 

Le chiffre d'affaires du Secteur Mécanique est en progression de 11,9 %. Les ventes de produits liés à l'Automobile ont 
fortement progressé sur cette période ; la fourniture des carburateurs de rechange et des produits gaz s'est maintenue 
au niveau de 2009, la première monte continuant de se dégrader. 

Le résultat opérationnel courant consolidé du Groupe à fin juin 2010 s'établit positif à 9,9 M€ contre un négatif de 
3,8 M€ à fin juin 2009 (ramené à un positif de 1,0 M€ en fin d'année 2009). Tous les Secteurs d'activité apportent une 
contribution positive. 

Après impact des coûts sur litiges ou sur redéploiement de services administratifs, le résultat opérationnel est 
bénéficiaire de 8,2 M€ contre un déficit de 6,9 M€ à fin juin 2009 et un déficit de 2,0 M€ en fin d'année 2009. 

La quote-part dans les résultats des Sociétés mises en équivalence (parties liées au Secteur Pompes : Kudu Inc. au 
Canada ; Sociétés asiatiques EMA/EMS) s'établit à - 0,5 M€, contre - 0,1 M€ à fin juin 2009, du fait, notamment, d'une 
dépréciation de 0,4 M€ enregistrée sur l'écart d'acquisition d'EMA/EMS. 

La nature des transactions réalisées par le Groupe avec ces Parties liées est détaillée dans les notes N° 5 et 15 de 
l'Annexe des Comptes Consolidés au 30 juin 2010.  

Après Impôt, le Résultat net du premier semestre 2010 (part du Groupe) s'établit bénéficiaire de 4,6 M€ contre 
une perte de 5,1 M€ au 30 juin 2009, période durement affectée par la crise. 

Au cours du premier semestre 2010, le Groupe a racheté 5 376 actions propres pour un montant total de 163 K€ imputé 
sur les Capitaux Propres consolidés (Note N° 3 de l'Annexe des Comptes Consolidés), dans le cadre du programme de 
rachat autorisé par l'Assemblée Générale. 
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PREVISIONS DU GROUPE POUR L'EXERCICE 2010 
 
Secteur Extrusion 

Les mesures d’adaptation des capacités de production réalisées en 2009 devraient pouvoir permettre au secteur 
Extrusion de faire face aux baisses d’activité attendues sur le dernier quadrimestre, notamment par l’arrêt de contrats 
d’intérims. Dans ce contexte, un résultat net proche de l’équilibre sur l’ensemble de l’exercice est attendu. 

Secteur Pompes 

L'activité du deuxième semestre 2010, du fait de la non-reconduction de facturations Oil & Gas significatives à l'export, 
devrait être en repli par rapport au 1er semestre 2010. Les perspectives d'activité semblent néanmoins bonnes pour le 
moyen terme sur la plupart de nos marchés. 

L'effort d'innovation devra être poursuivi. Les implantations et adaptations logistiques à l'International devront être 
amplifiées ce qui pourrait nécessiter d'importants investissements. 

Secteur Mécanique 

Après avoir réalisé un bon premier semestre grâce à un mix-produit favorable, le deuxième semestre 2010 pourrait 
connaître un fléchissement d'activité lié principalement à l'Automobile. Néanmoins, du fait du plein effet des mesures 
d'adaptation prises, le résultat net devrait être de retour à l'équilibre. 

 

Le Résultat net consolidé pour l’exercice 2010 devrait redevenir bénéficiaire, sous réserve des incertitudes 
quant à la vigueur et la pérennité de la croissance économique en Europe, qui conditionne la plupart de nos 
activités. 
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Comptes Consolidés Condensés 
au 30 juin 2010 
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GROUPE GEVELOT  

Bilan consolidé au 30 juin 2010
Référentiel I.F.R.S. Montant net Montant net

ACTIF au au
(en milliers d'euros) 30.06.2010 31.12.2009

Ecarts d'acquisition Note 4 971 894

Immobilisations incorporelles Note 4 4 738 5 186

Immobilisations corporelles Note 4 90 831 91 714

Actifs financiers non courants Note 6 1 313 1 375

Participations dans des entreprises associées Note 5 8 826 7 876

TOTAL ACTIF NON COURANT (I) 106 679 107 045

Stocks et en-cours 27 731 26 444

Créances clients et comptes rattachés 40 313 30 480

Autres débiteurs 7 756 5 842

Créance d'impôt exigible Note 11 932 1 110

Actifs financiers courants Note 6 130 114

Trésorerie et équivalents de trésorerie Note 7 21 610 23 574

TOTAL ACTIF COURANT (II) 98 472 87 564

TOTAL GENERAL (I + II) 205 151 194 609

Référentiel I.F.R.S. Montant net Montant net

 PASSIF au au
(en milliers d'euros) 30.06.2010 31.12.2009

Capitaux propres attribuables à la société consolidante 126 121 120 351

Intérêts minoritaires 35 33

TOTAL DE L'ENSEMBLE DES CAPITAUX PROPRES (I) 126 156 120 384

Provisions non courantes Note 8 3 743 3 427

Passifs financiers non courants Note 10 10 516 8 893

Passif d'impôt différé Note 11 10 863 10 452

TOTAL PASSIF NON COURANT (II) 25 122 22 772

Dettes fournisseurs d'exploitation 18 102 13 577

Dettes fournisseurs d'immobilisations 445 1 109

Provisions courantes Note 8 3 005 1 907

Autres créditeurs 21 061 17 110

Passif d'impôt exigible Note 11 2 123 68

Passifs financiers courants Note 10 9 137 17 682

TOTAL PASSIF COURANT (III) 53 873 51 453

TOTAL DETTES (II+III) 78 995 74 225

TOTAL GENERAL (I + II + III) 205 151 194 609

Les notes n° 1 à 15 font partie intégrante des états financiers consolidés.

10



GROUPE GEVELOT  

Résultat consolidé au 30 juin 2010
Référentiel I.F.R.S. 1er Semestre 1er Semestre Exercice

COMPTE DE RESULTAT
(en milliers d'euros) 2010 2009 2009

Chiffre d'affaires Note 12 97 173 76 563 160 620

Autres produits de l'activité courante 318 (617) (3 085)

Produits de l'activité courante 97 491 75 946 157 535

Charges opérationnelles courantes 87 552 79 737 156 489

RESULTAT OPERATIONNEL COURANT Note 12 9 939 (3 791) 1 046

Autres produits et charges opérationnels (1 769) (3 146) (3 052)

RESULTAT OPERATIONNEL Note 12 8 170 (6 937) (2 006)

Coût de l'endettement financier net (275) (366) (710)

Résultat des autres produits et charges financiers (91) (6) (96)

RESULTAT FINANCIER (366) (372) (806)

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS DES ENTREPRISES INTEGREES Note 12 7 804 (7 309) (2 812)

(Charge) / produit d'impôt Note 11 (2 743) 2 247 920

RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 5 061 (5 062) (1 892)

Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence Note 5 (455) (77) 164

Résultat des activités abandonnées -                             -                             -                             

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE Note 12 4 606 (5 139) (1 728)

PART REVENANT AUX INTERETS MINORITAIRES 2 -                             1

RESULTAT REVENANT A L'ENTREPRISE CONSOLIDANTE 4 604 (5 139) (1 729)

RESULTAT PAR ACTION (= RESULTAT DILUE PAR ACTION) 4,81 € (5,37 €) (1,81 €)

Les notes n° 1 à 15 font partie intégrante des états financiers consolidés.

Le nombre d'actions ayant servi au calcul du résultat par action est de 957 543 pour l'exercice 2009 et le premier semestre 2010 (cf. Note n° 3 - Capital social).

Le résultat par action se calcule en divisant le résultat net distribuable aux actionnaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de l'exercice, à 
l'exclusion des actions ordinaires achetées par le Groupe ou détenues comme actions propres. Il n'y a pas d'actions potentielles dilutives.
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GROUPE GEVELOT  

Résultat global au 30 juin 2010
Référentiel I.F.R.S. 1er Semestre 1er Semestre Exercice

(en milliers d'euros) 2010 2009 2009

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 4 606 (5 139) (1 728)

Autres éléments de résultat :

Montant brut Impôt
produit / (charge)

Ecarts de conversion 3 054 - 3 054 445 723

Variations de juste valeur sur les instruments financiers 2 (1) 1 (41) (186)

Autres éléments de résultat nets d'impôt 3 055 404 537

RESULTAT GLOBAL 7 661 (4 735) (1 191)

Tableau de variation des capitaux propres et intérêts minoritaires

(en milliers d'euros) Capital Titres Ecarts de Réserves Capitaux Intérêts Total des

(cf Note 3) auto-détenus réévaluation consolidées propres minoritaires capitaux

Part du Groupe propres

SITUATION AU 31.12.2008 33 514 - 865 89 082 123 461 32 123 493

Distributions (2,00 € par action de 35 €) - - - (1 918) (1 918) - (1 918)

Résultat global 2009 - - 23 (1 215) (1 192) 1 (1 191)

SITUATION AU 31.12.2009 33 514 - 888 85 949 120 351 33 120 384

Opérations sur titres auto-détenus - (163) - - (163) - (163)

Distributions (1,80 € par action de 35 €) - - - (1 726) (1 726) - (1 726)

Résultat global du 1er semestre 2010 - - 29 7 630 7 659 2 7 661

SITUATION AU 30.06.2010 33 514 (163) 917 91 853 126 121 35 126 156

Rappel variations du premier semestre 2009

(en milliers d'euros) Capital Titres Ecarts de Réserves Capitaux Intérêts Total des

(cf Note 3) auto-détenus réévaluation consolidées propres minoritaires capitaux

Part du Groupe propres

SITUATION AU 31.12.2008 33 514 - 865 89 082 123 461 32 123 493

Distributions (2,00 € par action de 35 €) - - - (1 918) (1 918) - (1 918)

Résultat global du 1er semestre 2009 - - 38 (4 773) (4 735) - (4 735)

SITUATION AU 30.06.2009 33 514 - 903 82 391 116 808 32 116 840

Les notes n° 1 à 15 font partie intégrante des états financiers consolidés.
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GEVELOT SA 
Rapport des commissaires aux comptes sur l’information financière semestrielle 2010 
Page 2 
 
 
 
II - Vérification spécifique 
 
Nous avons également procédé à la vérification des informations données dans le rapport 
semestriel d’activité commentant les comptes semestriels consolidés condensés sur lesquels a 
porté notre examen limité. Nous n'avons pas d'observation à formuler sur leur sincérité et leur 
concordance avec les comptes semestriels consolidés condensés. 
 
 

Fait à Neuilly-sur-Seine et Paris, le 29 juillet 2010 
 
 

        Les Commissaires aux Comptes 
 

 
PricewaterhouseCoopers Audit 

 
 
 
 
 
 
 

Pierre Riou 
 

CREA 
 
 
 
 
 
 
 

Christophe Bonte 
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